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Beschreibung

Die RBI-Risikoindizes sind quantitative Indika-
toren, die vor allem als kurzfristige Entschei-
dungshilfe für risikoreiche Veranlagungen dienen 
sollen. 

Die Timing-Regel lautet: Wenn der Index das 
Mittel band von oben durchstößt (also bei einer 
fallenden Risikoaversion), ist dies gleichbedeu-
tend mit einem Kaufsignal für Aktien. Der gegen-
teilige Fall ist als Verkaufssignal zu interpretieren. 
Allgemein gesagt, signalisieren hohe RBI-Risikoin-
dexwerte eine sehr geringe Risikobereitschaft und 
hohe Risikoprämien.

Der RBI-Risikoindikator ging in der Vorwoche seitwärts. Das seit Jahresbeginn 
fallende Mittelband blieb nun unverändert. Die implizite und die downside Vola-
tilität stieg in der Wochenmitte etwas an und kehrte letztlich auf das Ausgangsni-
veau zurück. Riskantere Assets stehen weiterhin auf Kauf.

Der RBI-EMEurope-Risikoindikator stieg in der Vorwoche leicht an, während 
auch hier das Mittelband unverändert blieb. Sowohl downside und implizite Vo-
latilität als auch die Spreads stiegen im Wochenverlauf leicht an. Nachdem der 
Indikator weiterhin unterhalb des Mittelbands liegt, stehen riskantere Assets in 
Osteuropa nach wie vor auf Kauf.
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